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A GAZDASAG- ES MONETARIS POLITIKAI FORDULAT ELOTT

HAZANK OSSZETETT KIHIVASOKKAL NEZETT SZEMBE

Globalis Fenntarthatatlan
valsag addssagpalya

Devizahitelek
magas aranya

Gyenge
strukturalis Magas inflacio
novekedés



AZONBAN 2010 OTA A GAZDASAGPOLITIKA EGYES AGAI

TAMOGATTAK EGYMAST

Koltsegvetesi
fordulat

Monetaris
politikai fordulat

Novekedés

élénkiilése  Csokkend,
serulekenyseg

Novekedést dsztonzd
gazdasagpolitika
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Széll Kalman terv

Munkapiaci reformok
Tartosan alacsony hianypalya
EDP megsziintetése

Historikusan alacsony alapkamat
Novekedést tamogato programok
Onfinanszirozasi program
Makroprudencialis eszkozok

Sikeres stabilizacio
Fenntarthato gazdasagi novekedés

Alacsonyabb devizakitettség
Felmindsitések
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ARSTABILITAS ES LAZA
MONETARIS KONDICIOK
BIZTOSITASA




A GAZDASAGI ES PENZUGYI FOLYAMATOK MIND

TAMOGATTAK A VEGREHAJTOTT JELENTOS LAZITAST

v~ | Az inflacio erdemben a cel alatt alakult

v’ ) Negativ kibocsatasi res, visszaeso hitelezes

v~ | CDS felar, hosszu hozamok csokkentek

v~ | A haztartasok devizahitel allomanya csokkent

AZ MNB jelentos mertékben tudta lazitani a monetaris

kondiciokat es a serulekenyseg is erdemben csokkent
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AZ IRANYADO KAMATSZINT AZ MNB MEGALAPITASA OTA

NEM VOLT OLYAN ALACSONY, MINT JELENLEG
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—I|ranyado kamatlab e Inflacio

Az iranyadd kamatlab és az inflacio alakulasa

Forras | Botos Janos: A Magyar Nemzeti Bank torténete; vonatkozé jogszabalyok; KSH; MNB;

71 Marton Adam: Inflacio, fogyasztdi drak Magyarorszagon a masodik vildghabord utan



A KAMATCSOKKENTESEKET HAROM CIKLUSBAN HAJTOTTA

VEGRE A JEGYBANK
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A jegybanki alapkamat alakulasa
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KAMATCSOKKENTESEK NELKUL FELMERULHETETT VOLNA

EGY DEFLACIOS KORNYEZET KIALAKULASA

Inflacié (%)
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Az inflacid tényleges és kamatcsokkentés nélkiili, becsiilt alakulasa

9 | Forras | KSH, MNB-szamitas



AZ ALACSONY KAMATKORNYEZET AZ ALLAMI

KAMATKIADASOK CSOKKENESET IS TAMOGATIJA
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Brutto ESA kamatkiadasok, és a 2013-hoz képesti kumulalt kamatmegtakaritas
Megjegyzés: GDP-aranyos értékek

10 | Forras | Eurostat, MNB-szamitas



HITELEZESI FORDULAT ES
A GAZDASAGI NOVEKEDES
OSZTONZESE




A NOVEKEDES!I HITELPROGRAM LEGFONTOSABB
EREDMENYE!

AENEE 40 ezer /8 ezer 2800 Mrd
vallalkozas hitelugylet forint

0sszes
szakaszaban:

Megvalosult a hitelezési fordulat, az NHP sikeresen megtorte és novekedesi
palyara allitotta a kkv-hitelezés korabbi csékkend trendjet

Szamos beruhazas valosult meg a kdzel 1700 Mrd forintnyi beruhazasi céla hitel-
és lizingligyletnek kdszénhetéen

2013-2017 GDP: +2-2,5 Foglalkoztatas:
kozott: szazalekpont + 20 ezer fo
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AZ NHP MEGALLITOTTA A VALLALATI HITELEZES
VISSZAESESET, ELKERULTUK A CREDIT CRUNCH-OT
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A teljes vallalati és a kkv-szektor hiteldllomanyanak éves valtozasa

13 | Forrds | MNB



EROSEBB PENZUGYI! STABILITAS
ES A SERULEKENYSEG
CSOKKENTESE
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AZ ONFINANSZIROZASI PROGRAM SORAN CSOKKENT AZ

ALLAMADOSSAG-RATA ES MERSEKLODOTT A DEVIZAARANY
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Allamaddssag

—Kozponti addssag deviza részaranya (jobb tengely)
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Az allamaddssag varhato alakulasa

Megjegyzés: el6retekintve valtozatlan, 2016. végi arfolyamon szamitva

Forrds | MNB



A FORINTOSITASSAL KIVEZETESRE KERULT A HAZTARTASOK

DEVIZAHITEL-ALLOMANYA
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A vallalatok és a haztartasok teljes hitelintézeti szektorral szemben
fennallo hitelallomanya
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SERULEKENYSEGUNK ERDEMI CSOKKENESE HAZANK

FELMINOSITESEIBEN IS MEGMUTATKOZIK

Besorolas valtozasa Besorolas valtozasa
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Magyarorszag
Romania
Csehorszag
Szlovakia
Lengyelorszag
Horvatorszag
Szlovénia

W Hitelmindsités valtozasa 2012 elejéhez képest

Hitelmindsitések valtozasa a régio orszagaiban

Megjegyzés: A pozitiv vdltozdsok javuld hitelmindsitésre utalnak, ahol a harom legnagyobb hitelmindsité (Fitch,
Moody’s, S&P) besorolasanak atlagat vettiik figyelembe. A hitelminGsit6k értékelésénél az egyes besorolasok kozotti
killonbséget 3 pontnak, a figyelmeztetd listara kerilést (,watch list”) egy pontos valtozdsnak, mig a kilatas (,,outlook”)
valtozasat fél pontos valtozasnak tekintettiik. igy az dbran feltiintetett 3 pontos atlagos valtozas egyenértékl azzal,
mintha mind a harom hitelminGsité azonos irdnyba, egy besoroldssal valtoztatta volna meg a hitelmindgsitést.

17 | Forras | MNB-szdmitas



INFLACIOS ES MONETARIS
POLITIKAI KILATASOK




A 3 SZAZALEKOS INFLACIOS CEL FENNTARTHATO ELERESE

2019 KOZEPERE VARHATO
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Az inflacids elorejelzés legyez64abrija

19 | Forrds | MNB



EHHEZ A LAZA MONETARIS KONDICIOK TARTOS

FENNTARTASA SZUKSEGES

» A Monetdris Tanacs célja, hogy a laza monetaris
kondiciok a hozamgorbének nemcsak a rovid,
hanem hosszabb szakaszan is érvényesuljenek.

» A Monetdris Tanacs kiemelt figyelemmel kiséri a
monetaris kondiciok alakulasat, és a kibovitett
eszkoztar alkalmazasaval biztositja a laza
monetaris kondiciok tartos fennmaradasat.

20 | Forrds | MNB



KOSZONOM A
MEGTISZTELO FIGYELMET!




